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Beratungsgesellschalt mbH
Aktuelles vom Kapitalmarkt
Sehr geehrte Leserinnen und Leser, -
mit dem Infoletter halt Sie die
Lady Inves’a—Beratungsgesell- IMPFESSUM ..uvvvniieiivii e S.1
schaft mbH iiber das aktuelle
Geschehen am Kapitalmarkt Markte und Trends .....coovvviiiiinnininenn, S.2
auf dem Laufenden, berichtet Offene | Billaifarie—dasEroklamiid 4
iiber Neuigkeiten bei Fonds, ene Immobilienfonds — das Problemkind der
Versicherungen und anderen Fondsbranche
Formen der Kapitalanlage.
Dazu gehoren auch Informati- Fiirther Investmentcup 2012 ................cc0ven S.3
onen liber geplante und bevor-
stehende Anderungen durch ImTrend ....oooovvviiiiiiiii S.4
Renten- und Steuerreformen. Luxusartikel

Das Team der Lady Invest-Beratungsgesellschaft mbH steht
Ihnen fir umfassende, unabhdngige und fachlich versierte
Beratungen auf Honorarbasis zur Verfiigung. Unser gesam-
tes Leistungsspektrum finden Sie auf unserer Homepage
unter www.ladyinvest.de. Sie konnen diese Ubersicht
gerne auch bei uns direkt anfordern.

Im Verbund der Top Ten Financial Network Partners und als
Griindungsaktionare/Mitinhaber der Top Ten Investment -
Vermittlungs AG sind wir in der Lage, lhnen eine Auswahl
von ca. 8.000 Fonds und vielen anderen Kapitalprodukten
frei und unabhangig anbieten zu kdnnen.

Wir sind Ihr Partner fiir strategische Vermogensplanung
und -aufbau, lhre private sowie betriebliche Altersversor-
gung, bei Fragen zur Erbschafts- und Vermdogensiibertra-
gung, Immobilienfinanzierung, Stiftungen und vor allem
zur Optimierung lhrer Fondsanlagen!

Asien — Boom ohne Ende
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Markte und Trends

Das Jahr begann so, wie wir es erwartet hatten, positiv. Nach
statistischen Angaben entwickeln sich die Markte in den ersten
Bdrsentagen des neuen Jahres recht gut, da sich gerade da viele
institutionelle Anleger neu positionieren. Es war schin zu sehen,
dass sich dieser Aufschwung bis Mitte Mérz fortsetzen konnte
bevor eine Konsolidierung kam. Nur fiir einige Lander, wie z.B.
China und Indien, die seit Jahresanfang auch sehr gut gestartet
sind, begann die Korrektur bereits Ende Februar.

China strebt auch im Jahr 2012 ein Wachstum von 8 % an und
gehort ohnehin zu den gréten Volkswirtschaften der Welt. Und
so will China, z.B. in der weltweiten Luftfahrt, ein sogenannter
.big player” werden. China wehrt sich gegen die etablierten
Airlines, die den chinesischen Markt erobern wollen. Chinas Air-
lines wollen mit Dumpingpreisen den weltweiten Markt erobern
und dies mit dem Anspruch, hochsten Service zu bieten. Es bleibt
also spannend im Reich der Mitte. Gerade China und Indien so-
wie andere Schwellenlander werden nach der Korrektur, die seit
Februar stattfindet, erneut richtig interessant. Aber der Aufstieg
Chinas und anderer Schwellenldnder geht nach einer Studie von
.Prognos” zu Lasten der USA. Deutschland dagegen wird seine
Stellung am Weltmarkt sicher behaupten oder sogar weiter aus-

bauen konnen. In einigen Branchen, wie z.B. bei den Autobauern,
brummt es richtig. VW hat {iber das Werk in Shanghai im ersten
Quartal des Jahres rund 600.000 PKWs verkauft. Auch fiir BMW
und Audi war das erste Quartal das erfolgreichste in ihrer Fir-
mengeschichte und so konnten diese Unternehmen ihren Gewinn
maRgeblich steigern. Auch Mercedes beklagt sich nicht. Gerade
der Markt in Asien, dominiert von China, Japan und Indien, ist
fiir die deutschen Autobauer von groRer Bedeutung. Die Asiaten
schreien zunehmend nach Luxus und der Qualitdt ,Made in Ger-
many”.

Die globalen Markte bleiben nach wie vor fiir den Anleger hoch
interessant. Den einzigen Wermutstropfen sehen wir immer noch
inder noch nicht ausgestandenen Krise in Europa. Uber Griechen-
land hort man seit Anfang des Jahres nur noch wenig. Schwer
abzuschétzen ist dagegen die Situation in Spanien und Italien, die
momentan fiir mehr Ziindstoff sorgen konnte. Die meisten Chan-
cen sehenwirin den Emerging Markets und hier mit Schwerpunkt
Asien. Asien befliigelt weiterhin den Weltmarkt. Und wenn dies
anhilt, profitiert inshesondere Deutschland, aber auch Europa.
Wir gehen davon aus, dass das Jahr 2012 unter dem Strich ein
recht erfolgreiches Jahr wird.

Offene Immobilienfonds -
das Problemkind der Fondsbranche

Nachdem bereits einige Fonds, allen voran der AXA Immoselect,
ein jahrelang sehr guter Fonds, es nicht geschafft haben, nach der
2-jghrigen Aussetzung der Anteilsriicknahme wieder in den nor-
malen Ablauf iberzugehen, muss nun auch KanAm den gesamten
Immobilienbestand des KanAm Grundinvest verkaufen und die Er-
trdge andie Anleger auszahlen. Und es kénnen noch weitere Fonds
von der sogenannten Abwicklung betroffen sein. Der CS Eurore-
al sowie der SEB Immolnvest miissen in den ndchsten Wochen



entscheiden, ob sie wieder den ganz normalen Fondsvertrieb auf-
nehmen oder ebenfalls ganz schlieBen. Keine leichte Entschei-
dung!

Ursachen fiir die Misere der offenen Immo-
hilienfonds

Die Finanzkrise, die 2008 ausbrach, hat eine sehr héssliche Situ-
ation hinterlassen. Galten die offenen Immobilienfonds mehr als
zehn Jahre lang als attraktive, konservative Anlageform mit kon-
stant guten Ergebnissen, hinterlassen sie nun bei Tausenden von
Anlegern und Beratern einen Scherbenhaufen.

Ausgerechnet die Ausloser dieser Situation, die institutionellen
Investoren, sind auRen vor. Sie haben im Herbst 2008, als sie in
einer Nacht-und-Nebel-Aktion Millionen aus den offenen Fonds
abzogen, dafiir gesorgt, dass die oben genannten Fonds und noch

weitere nicht mehr geniigend Liquiditdt hatten, um Verkaufswiin-
sche der normalen Anleger zu bedienen und mussten schlieRen,
d.h. die Anteilsriicknahme aussetzen. Sie konnten zwar nach kur-
zer Zeit wieder ,6ffnen”, aber die Verunsicherung der Anleger,
insbesondere durch die negative Berichterstattung in den Me-
dien, sorgte dann fiir eine neue Verkaufswelle, was wieder eine
SchlieBung zur Folge hatte und nun darin gipfelt, dass viele Fonds
gar nicht mehr 6ffnen werden, sondern ihre Immobilienwerte ver-
duBern und die Erlése an die Anleger auszahlen. Eine attraktive
Fondssparte gibt es nun nicht mehr. Und das ist mehr als schade!

Informationen von den Fondsgesellschaften finden Sie auch
auf unserer Homepage unter www.ladyinvest.de. Fiir Fragen
stehenwirlhnenjederzeitgerneauchpersonlichzurVerfiigung.

Am Donnerstag, den 7. Juni 2012, veranstalten wir zum 8. Mal
den Fiirther Investment Cup auf dem wunderschénen Golfplatz
in Fiirth-Atzenhof.

Das Turnier beginnt mit einem Friihstiick, anschlieBend starten
die Flights von Green 1 und 10. Wir verwdhnen Sie den ganzen
Tag mit Snacks und Getranken. Auf der neuen Terrasse des
Golfrestaurants begriiRen wir alle Teilnehmer nach der Runde
mit Kaffee, Kuchen, Bier und Prosecco. Am Abend verwdhnen
uns wieder einmal Mike Chong und sein Team mit einem aus-
gewihlten Buffet und Getrénken, bevor wir mit der Siegereh-
rung das Turnier in geselliger Runde ausklingen lassen.

Die Teilnahmegebiihr betrdgt 39 Euro fiir Mitglieder des Golf-

Further Investment Cup 2012

Sport, SpaB, kulinarische Leckerbissen - jetzt anmelden und dabei sein!

clubs Fiirth und 78 Euro fiir Gaste. Darin sind die Vollverpfle-
gung fiir den ganzen Tag, die Getranke, die Abendveranstal-
tung sowie das Greenfee enthalten.

Bitte melden Sie sich schnell an, da die Teilnehmerplatze begrenzt
sind (www.ladyinvest.de oder www.golfclub-fuerth.de). Wenn
Sie eine/n Partner/in als Gast nur zum Abendessen mitbringen
méchten, so ist dies méglich. Die Teilnahme kostet dann 30 Euro
pro Person fiir das Buffet inklusive Getrénken, ist aber nur mit
vorheriger Anmeldung moglich.

Wir freuen uns auf Ihr Kommen und einen ereignisreichen Tag
mit vielen netten Leuten!




Luxusartikel — der aktuelle Trend

Das Wachstum der Schwellenldnder, das einhergeht mit den
steigenden Einkommen in diesen Regionen, sorgt fiir einen Run
auf Luxusgiiter und edle Marken. Inshesondere die Bevdlkerung
von China trdgt dazu massiv bei. Mode, Schmuck, Luxusautos,
Champagner und andere alkoholische Getrdnke von bekannten
Herstellern sind der absolute Hit und vor allem ein Muss fiir die
kaufkraftigen Bevolkerungsschichten in China, Russland und an-
deren Emerging Market-Landern. Dieser Konsum ist verlasslich,
krisenresistent und steigt kontinuierlich. Fiir die wachsende Mit-
telschicht in Asien und anderen Schwellenldndern sind Luxusgii-
ter der Ausdruck des westlichen Lifestyles und gelten als Status-
symbol, da sie auch Riickschliisse auf das Einkommen zulassen.
Was liegt also ndher, als sich mit den Unternehmen zu beschifti-
gen, die diese Nachfrage bedienen.

Sehen wir sie uns deshalb einmal etwas genauer an: LVMH ist
der weltgroBte Luxusgiiterkonzern und GroRBaktiondr von Hermes.
Er ist Hersteller von Champagner der Marke Moét&Chandon und
Louis-Vuitton-Kleidung. Der Konzern gehdrt zu den gefragtesten
Aktien mit ausgezeichneten Ertragsaussichten. Die Swatch-Group
steht fiir Luxusuhren wie Breguet, Omega oder Glashiitte Origi-
nal und gilt als sehr giinstig bewertete Aktie mit gutem Potenzial.

Und fiir Pinault-Printemps-Redoute (PPR), der als Luxuskonzern
eher weniger bekannt ist, gilt das Gleiche. Zu ihm gehéren Puma,
Gucci, Yves Saint Laurent und Stella McCartney. Das Unterneh-
men Luxottica fiihrt die Marken Oakley, Ray Ban und Vogue und
hat die Lizenzen auf die Marken Bulgari, Burberry und Chanel.
Natiirlich kénnen Sie direkt in diese Aktien investieren. Wenn Sie
aber das Risiko streuen wollen, so hieten sich zwei interessante
Fonds an: CS EF Global Prestige und der JB EF Luxury Brands.
Obwohl der JB Luxury Brands noch relativ jung ist, weist er sehr
gute Ergebnisse auf.

Interessieren Sie sich fiir Anlagen in diesem Segment, dann ste-
hen wir [hnen fiir eine Beratung und Unterstiitzung bei der Aus-
wabhl eines passenden Fonds gerne zur Verfiigung.

Asien — Boom ohne Ende

Die Finanzkrise in 2008 hatte nicht so groRe Auswirkungen auf die wirtschaftliche
Entwicklung in den asiatischen Landern. Und von der Krise im letzten Jahr in Europa
war sie eigentlich nicht betroffen. Nichtsdestotrotz gaben auch die Fonds in diesen
Regionen nach, da sie ebenfalls unter Mittelabfliissen litten.

Doch wie schon in 2009 sind es inshesondere die Emerging Market-Fonds, die sich
sehr schnell wieder erholen. Kein Wunder, denn Produktion und Wirtschaft in Asien
sowie Lateinamerika boomen und auch Russland weist wieder positive Zahlen auf.
Dies schldgt sich auch in den Entwicklungen der Fonds aus diesen Regionen nieder.

Inshesondere Sparplane in Fonds aus diesen Regionen eignen sich hervorragend,
da sie langfristig, auch bei Kursriickgéngen, von einem durchschnittlichen Kauf-
preis profitieren. Aber auch Einmalinvestitionen kénnen derzeit interessant sein.
Sprechen Sie uns an, wir beraten Sie gerne, ob und welche Fonds sich fiir lhre
Planungen eignen konnen.

Fordern Sie aktuelle Informationen bei uns an!

Fiir Ihre Fragen und zur Terminvereinbarung erreichen Sie unser Team telefonisch unter 0911/352715
oder per Fax unter 0911/352735. Wir sind gerne fiir Sie da: montags von 9:00 bis 13:00 Uhr, dienstags
bis donnerstags von 9:00 bis 16:00 Uhr, oder senden Sie uns einfach eine E-Mail: info@ladyinvest.de.




